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BAGIMSIZ DENETIM

AT

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na

Giris

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Akilli Sehirler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon"), 30 Haziran
2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I11-14.2)
("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh
denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirh denetim, Sinirlh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Siirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili Kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc¢

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Akilli
Sehirler Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu'nun 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren ara hesap donemine iligkin finansal performansmin ve nakit akislarinin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca

belirlenen esaslara uygun olarak, tim onemli yonleriyle dogru ve gergege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Temmuz 2021

Merkez : Bahgelievler Mah. Kiiltiir Sok. No:24/6 Bahgelievler-istanbul
Telefon 1490212 2494041 Faks :+90 212442 50 60
Sube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No:18 Kat:2  ilkadim-Samsun

Telefon 1490 3624314149 Faks :+90 3624314149



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 30.06.2021
Simirh
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 19 26.924
Diger Alacaklar 6 2.161.736
Finansal Varliklar 16 13.666.604
Toplam Varhklar 15.855.264

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 6 93.561
Toplam Yiikiimliiliikler 93.561
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 15.761.703

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01
30.06.2021
Siirh
Dipnot Bagimsiz
Referanslar1 Denetimden
Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katilim Pay1 Gelirleri 12 63.864
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 59.064
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 16.580
Esas Faaliyet Gelirleri 139.508
Yoénetim Ucreti 8 (53.156)
Saklama Ucretleri 8 (898)
Denetim Ucretleri 8 (5.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (145)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (38.606)
Esas Faaliyet Gideri (97.805)
Esas Faaliyet Kari 41.703
Finansman Giderleri
Donem Net Kari 41.703
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 41.703

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01

30.06.2021

Simirh

Dipnot Bagimsiz

Referanslar1  Denetimden

Gecmis

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 10 41.703

Katilma Pay1 Thrag Tutar1 10 15.720.000
Katilma Pay1 lade Tutar 10

30 Haziran Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk 15.761.703

Degeri

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01
30.06.2021
Smirh
Dipnot Bagimsiz
Referanslar1  Denetimden
Gecmis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (15.693.076)
Donem Net Kar1/ Zarari 41.703
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (139.508)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (63.864)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile {lgili Diizeltmeler 12 (16.580)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (59.064)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (15.659.135)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 16 (13.666.604)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (2.161.736)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 93.561
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahslarla Tlgili
. 75.644
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (15.756.940)
Alinan Kar Paylari 12 63.864
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 15.720.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 15.720.000
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 -
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 26.924
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS '
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 26.924
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19 26.924

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 {incii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikkiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet
esaslarina gbre girisim Sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Akilli Sehirler Girisim Sermayesi Yatirim Fonu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu (‘SPK’) ‘nun 28.01.2021 tarihli ihrac belgesi onay1 ile kurulmustur. Ihraca iliskin
yetkili organ karari/karar tarihi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Y6netim Kurulu’nun 26.11.2020 tarih ve
2020/86 sayil1 kararidir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. N0:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Saklayici kurulug: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayict kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat:6-7
Sisli/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir. Bu siire ilk katilma pay1
satig1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. 2021 yili Fon’un ilk ihrag yilidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiritiilmesinden kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar tizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan
fonun yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Albaraka Portféy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
yonetici Albaraka Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak bu ictliziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iligkin giderler fon portféyiinden karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin {ist sinirt
fon toplam degerinin yillik %20’sidir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; kurucu, Fon’un yonetim
ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, {i¢ ayda bir
olmak tizere, ilk yil yillik 100.000 TL’nin, ikinci y1l yillik 200.000 TL’nin altinda kalmamak kaydiyla fon
aktif toplammin ti¢ aylik %0,312 (yillik %1,25)+BSMV’si tutarindaki yonetim {icretini Fon’dan tahsil eder.
Bu iicret tiger aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 is giinii igerisinde Kurucu’ya
fondan ddenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhgmn tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig tarihinden itibaren baslamak iizere, 10 (on) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
mimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
adimnin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un, 111-52.1 say1li Yatirim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirirmindan olusmasi
zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girigsim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatinm Komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi
gereken konularda Kurucu Yonetim Kurulu araciligr ile Albaraka Tiirk Danigma Kuruluna basvurarak ilgili
danisma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. Icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalaria uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim siirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirnm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay
devri sozlesmesi imzalanir.

Katilma paylarimin yatirimcilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici tarafindan fon katilma
paylar1 kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar alinarak fona borg verilebilir.
Fon, sermaye piyasasi araglarini a¢iga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.
Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin ligilincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda

satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada satigsina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iliskin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin Karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve
kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirlige konulan Tirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve
kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylart,

¢) Katilma hesabi,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylart,

e) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari

h) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen 6zel
tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz igtirak senetleri,

j) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

I) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari

11



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmaistir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢lide ulagamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk agamada Fon’un satin alacagi bir girigim
sermayesi sirketi veya varhigin bedelini 6deme kabiliyeti dl¢iilmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6lgiilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabr gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi
tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik payi fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlagsma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bélgeye ve sektoére yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyliniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihraca Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliilikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan

pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Katim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfoyiinden Yiiksek Danigsma Kurulu’nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerine iliskin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirrm yapilan sirketlerin tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karst
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri

almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatirinm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig” (“Teblig”) ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirtirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tarkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Fon, finansal tablolarimi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (I1-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Olgtim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmustir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 30 Temmuz 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglar1, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren ara dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar: disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranmimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamstir. isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap déonemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayalh nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarimn, faiz oram reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlart kullamilarak belirlenmeye devam edilmesi
Ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Simflandirma
ve Ol¢me) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamas: igin
zorunludur.

Riskten korunma Mubhasebesi iligskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig: varsayilir.

Sirketler, alternatif faiz oram gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz oran gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl: riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegici muafiyet getirmektedir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin ac¢iklanmasi gibi ek dipnot
yiikiimliiliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimar Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl: olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan ylikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. AKILLI SEHIRLER GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yikiimliliklerin uzun ve kisa vade simiflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde -etkisi
olmayacaktir.

TFRS 3°deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’tin gerekliliklerini onemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varlklart tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aynm1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan
degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig: kullanim amacma uygun hale getirirken, iiretilen iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir. S6z
konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik ag¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli”” mi1 yoksa “zarar eden’ mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmigtir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasin igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yikimliliiklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16
Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar: da kapsayacak
sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yilhk iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmstir:

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarim 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmast igin '%10 testinde dikkate
alinan tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliliik sartlarinin, orijinal
finansal yikiimlilik sartlarindan 6nemli dlgiide farkli olup olmadigint degerlendirirken dikkate aldig:
ticretleri agikhiga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak
iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan tcretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,

TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Fon 2021 yil1 igerisinde katilma pay ihra¢ etmistir.
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. 2021 yili Fon un ilk yilidir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. 2021 yili Fon’un ilk yilidir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla ag¢ik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig Ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ 1skonto orami yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazamilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarn ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarilazalisiar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirrm amagli menkul
kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o6nceki iki is giliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borclar’” kalemi altinda Fon’un bilango
tarihinden onceki iki ig giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yikiimliliikler olarak simiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta islem

maliyetlerinden armdirilmig gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurundan
Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yikimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil
edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
Kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kere olmak {izere hesaplanir ve isbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirrmcilara bildirilir.

Alim ve Satim Talimatlar1 Ihbar Dénemi  Pay Fiyati Hesaplama Tarihi  Pay Fiyatinin Agiklanma Tarihi

01 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran" takip eden 5. is giini
1 Temmuz — 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden 5. is giinii

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen dénemler disinda, Fon portfoyiine dahil edilecek girisim sermayesi
yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek iglemlerde, fona yeni yatirimci kabul
edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda Y6netim Kurulu’nca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon
katilma pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay degeri 5 is glinii icerisinde agiklanir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amacglh bir referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara almman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna “Finansal varlik
ve yuktumliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satig giinli degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden
“Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Satis tutar1 ile satis giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibarryla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin ii¢iincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasima karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylari

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yoénetim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylariin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarmin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’1n kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ihra¢ belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimecilar arasinda katilma
pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimcet vasiflarint haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir igslemlerini
yiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma
paylarmin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiriiten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Nitelikli yatinmeilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii tutar 5.000.000 TL (Bes Milyon Tirk Lirast) olup
her bir kaynak taahhiidiinde bulunacak yatirimci igin belirlenen asgari tutar ise 250.000.-TL (Iki Yiiz Elli Bin
Tiirk Liras1)’dir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Uygulanan degerleme ilkeleri (devamni)

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarimin isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarin1 ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir.
Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir:

a) 30 Haziran 2021 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Iliskili tarafa borclar
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 52.025
52.025

b) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla iligkili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2021

Iliskili taraf ile yapilan islemler
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 53.156
53.156

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon'un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ters reposu bulunmamaktadir.

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2021
Verilen Avanslar 2.160.575
Pesin Odenen Vergileri 1.161

2.161.736

Verilen Avanslar girisim sermayesi yatirimi i¢in verilen sermaye avansidir.

Borclar 30 Haziran 2021
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri (Not 4) 52.025
Denetim Ucreti 5.000
Diger Borglar 36.536

93.561
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve borg
bulunmamaktadir.

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak
T TR 30 Haziran
Niteliklerine gore giderler 2021
Yonetim Ucretleri (Not 4) (53.156)
Saklama Ucretleri (898)
Denetim Ucretleri (5.000)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (145)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (38.606)
Toplam (97.805)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
30 Haziran
Birim pay degeri 2021
Fon toplam degeri 15.761.703
Dolagimdaki pay sayisi 15.720,00
Birim pay degeri 1.002,652859
Katilma belgeleri 2021 2021
hareketleri adet tutar (TL)
Acilis
Satiglar 15.720 15.720.000
Geri aliglar
Dénem sonu 15.720 15.720.000

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 15.761.703 TL tutarindadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) bakiyesi 41.703 TL
tutarindadir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

1 Ocak
30 Haziran 2021

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 41.703
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 15.720.000
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dénem Sonu)

15.761.703

11. FIYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

30 Haziran
2021
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 15.761.703
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 15.761.703
Fark -
12. HASILAT
1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2021
Katilim Pay1 Gelirleri 63.864
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 59.064
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 16.580
Toplam 139.508
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak
Esas faaliyet diger giderler 30 Haziran 2021
Danismanlik Bedeli (37.524)
Diger Giderler (1.082)
Toplam (38.606)

14. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK

tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
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15. TUREV ARACLAR
Yoktur.

16. FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran
Finansal varhklar 2021
Gergege uygun deger farklari kar/zarara 13.666.604
yansitilan finansal varliklar
13.666.604
30 Haziran 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar/ Nominal Maliyet Piyasa
(yiikiimliiliikler) Deger Degeri Degeri
Girisim Sermayesi Sirketleri* 12.720.000 12.720.000 12.720.000
Kira Sertifikalar 930.000 930.000 946.604

*Girigim sermayesi sirketlerinin agik unvani 29.07.2021 tarihli yatirnm komitesi kararina istinaden ticari sir
niteligi tasidig1 i¢in agiklanmamistir. Yatirimlar ic¢in alis veya rapor tarihinde bir degerleme raporu
hazirlanmamustir.

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi ftizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiriittigi
Tiirkiye’dedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger  Finansal Banka  BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar Mevduat Alacak  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski 2.161.736 13.666.604  26.924
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net kayith degeri 2.161.736 13.666.604 26.924

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kism1
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kism1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Kar pay1 orani riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araglari girisim sermayesi yatirimlari ile kira
sertifikalari’ndan olusmaktadir. Kira sertifikas1 kar pay1 oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida
sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu
30.06.2021

Finansal araglar

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 946.604
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin distriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un

yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
30 Haziran 2021 Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yi1l  5yildan
Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - -
Takas borglar - - -
Diger borglar 93.561 93.561 93.561 - -- -

Kur riski yonetimi

Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal: olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve

yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2021 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar: ve parasal ve

parasal olmayan yiikiimlilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla,

bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Fon’un kur

riskine duyarlilig:

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan

tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas

alinir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal Yukiimliilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayllmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Girisim Sermayesi Sirketleri 12.720.000 12.720.000
Kira Sertifikalari 946.604 946.604
Toplam 946.604 12.720.000  13.666.604

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif piyasada islem
goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimliliikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadar.

19. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 30 Haziran 2021
Bankalar 26.924
26.924

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan tutar saklayici kurulus nezdinde vadesiz
hesapta bulunmaktadir. 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat
bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, akilli sehir temali girisimler, kentsel doniisiim, yenilenebilir enerji,
enerji verimliligi konularini igeren girisimlere baslangi¢c asamasinda yatirrm yapmak ve ileri agamalarinda
satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir.

Akillr sehirler; barinma, enerji ve iklimlendirme, su ve gida, tedarik ve lojistik, glivenlik ve saglik, egitim,
ekonomi ve sosyal yasam gibi kentsel hizmetlerin kalitesini ve performansini gelistirmek, kaynak tiiketimini,
israfti ve toplam maliyetleri azaltmak igin veriyi ve dijital teknolojileri kullanarak bilgi ve iletisim
teknolojilerinden (BIT) yararlanan sehirler olarak tanimlanmakta olup, Fon, bu kapsamda akilli sehir temali
yatirim Ve hizmetleri gerceklestirmek iizere kurulan sirketlere, Yapi-islet-Devret, Kamu-Ozel Isbirligi veya
Ozellestirme modelleri gergevesinde yiiriitecek sirketlere ve bu kapsamda biiyiime ve gelisme potansiyeli
yiiksek ve halka agik olmayan anonim ile limited sirketlere, sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmay1 hedeflemektedir. Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurticinde
kurulu 6zel amach sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Yatinnm yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirrm komitesi tarafindan esas alinacak kriterler: Fonun kurulus
temasi olan Akilli Sehirler temasina uyumlu olma, Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olma, yeterli
yoOnetim kadrosunu saglama, operasyonel gelisime uygun olma, rekabetci ve marka degeri yaratma giiciine
sahip olma, siirdiiriilebilir ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip olmadir.

Fonun yapacag girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili gerek giris, gerekse ¢ikis kararlar1 yatirim komitesince

verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylanir. Kurucu yonetim kurulu, ¢ercevesi, sinirlari ve siiresi
belirlenmis olmak kaydi ile bu yetkisini genel midiire devredebilir.
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